
 

 

 

 

 

近日，全国卫生与健康大会在京召开，习近平、李克强等七常委出席会议并发表重要

讲话。要知道，上一次相同规格的此类会议，还要追溯到 1996 年由中共中央、国务院召开

的第一次全国卫生工作会议。习近平在本次大会上提出了“将健康融入所有政策”，并强调

在分级诊疗制度、现代医院管理制度、全民医保制度、药品供应保障制度、综合监管制度

5 项基本医疗卫生制度建设上取得突破。可见“健康中国”已上升到国家优先发展地位的

重大战略任务。 

此后，习近平主持政治局会议，审议了“健康中国 2030”规划纲要。指出“推进健康

中国建设，要坚持预防为主……强化早诊断、早治疗、早康复……建设健康信息化服务体

系”。“健康中国 2030”规划纲要将是今后 15 年推进健康中国建设的行动纲领。 

而在国务院近日印发的《“十三五”国家科技创新规划》上，也 30 多次提及生物医药，

对恶性肿瘤等重大新药创制、重大传染病防治、新一代植介入医疗器械和人工器官等生物

医用材料产品、重大疾病防控、基因测序和个体化治疗等精准医学关键技术、数字成像和

手术机器人等高端诊疗装备、微流控芯片等体外诊断产品、健康大数据等健康促进关键技

术、药品质量安全、生殖健康及出生缺陷防控、中医药现代化等领域给予了扶持政策。 

一系列高规格的会议和纲领性文件也指引了未来大健康板块的投资机会。 

首先是分级诊疗，位列卫生与健康大会上提出的 5项基本医疗卫生制度之首。2016 年

可谓分级诊疗政策的元年，陆续推出的各项医改政策细化了分级诊疗的要求和指标，也是

未来投资的大方向。在当前优质三甲医疗资源供不应求的背景下，包括第三方诊断实验室、

第三方影像诊断中心、远程医疗等将有效解决基层医疗服务能力不足的问题。具体标的包

括美康生物、迪安诊断、华润万东、海南海药等。 

在医药新技术上，《“十三五”国家科技创新规划》上提到的细分主题都有相应的上市
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公司。医药版块受政策的影响非常大，因此政策鼓励的新技术领域也是未来需要去重点关

注的方向。基因测序和细胞免疫治疗等精准医疗相关个股在 2015 年表现势如破竹，医药板

块从来都“喜新不厌旧”，下一个题材热点是各国都在布局的“脑科学”（类神经网络、人

工智能相关）及美国已于 5月启动的“微生物基因组计划”这些全新的概念，还是未被市

场大幅炒作的康复养老和医疗美容？在下一轮牛市中，这些偏进攻型的概念或将受到资金

的亲睐。 

在当前的熊市氛围中，业绩优秀的个股尤其如供不应求、量价齐升的相关板块如血制

品、CRO（合同研发组织）是市场追捧的对象。未来 3-5 年，血制品依然能维持高速增长行

情，华兰生物、广东双林、天坛生物都将跨入千吨采浆量级别，新型血液制品品种的生产

则能提高吨浆净利润，静丙等产品适应症的扩大也将扩大血制品的受众，在政策上，价格

放开后部分小品种涨幅甚至达到 200%，大品种也在稳定提价中，浆站的建设也于去年放开。

而仿制药一致性评价政策是国家提高药品供应质量的措施（从日本经验看这一政策持续了

10 年），国家强制 2007 年前获批的基药在 2018 年前完成一致性评价，预计将会有 4000 个

左右的批文会完成临床前研究和临床试验研究，CRO 板块面临着近 300 亿元左右的市场增

量，临床试验研究的价格也从以前的 30 万元提高到 300 万元，下半年若临床试验资源放

开将促使量的爆发，3 年内 CRO 行业个股如泰格医药、博济医药将迎来业绩的高增长。 

可以说，医药板块兼具防守与进攻的特性，在牛市里基因测序和细胞治疗等子行业

进攻性不输 TMT，而在熊市里血制品等依然是股市的亮点。因此，投资者朋友应紧跟医药

相关政策，挖掘潜在的大机会。 
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