
 

 

如今，中国已经成为全球智能手机出货量最大的市场，中国品牌也是全球最大的智能

手机生产商。通过过去几年智能手机的爆发，中国大陆已经形成了智能手机全产业链条。

从屏幕、结构件等零配件，到各种模组，再到系统和终端，中国大陆已经形成了很成熟的

产业生态基础。无论是 IC集成电路、光学光电子，还是终端产品、模组组装，在电子产业

的各个环节，大陆电子企业趁势而起，在全球产业链中具有了自己的话语权。 

展望未来，电子信息产业更加的多元化、科技化，全新的消费终端层出不穷，如智能

手机升级、VR/AR、智能家居、可穿戴设备、汽车电子等，全新的计算和系统架构，如大数

据、云计算、物联网、人工智能等，即将彻底颠覆传统的信息产业结构。 

发达国家市场的复苏和新兴市场的高速增长，以及中国庞大的市场需求，都为中国电

子企业创造了更大的机遇。同时，中国在软件、内容、移动互联网等软实力方面已经具备

了国际领先水平，以 BAT 为代表的中国互联网企业在全球科技领域具有相当大的话语权，

这些软实力为中国电子硬件类企业的发展提供了巨大的拉动和刺激作用。 

未来中国将处于全球电子产业链核心地位。电子行业明年重点关注三个方向的投资机

会。一个是消费电子，一个是汽车智能化，再有一个就是集成电路。 
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一、消费电子 

iPhone8 创新带来的增量机遇&热销带来的现有供应商业绩超预期。iPhone4 是 iPhone

史上最经典机型，最为出众的外观、Retina 显示以及第一部采用前置摄像头的苹果手机—

—最漂亮且解决刚需。 

iPhone8 或具备 iPhone4 的特质，可能具有外观、显示效果、双电芯、无线充电等创新，

有望再造销量神话。关注已经在 iPhone 产业链的供应商机会。 

iPhone 当前的大陆供应商 

 

国产手机崛起推动手机产业链业绩。国产手机在全球手机销售中逆袭，占据前五中的

三位。国产手机胜出的核心在于性价比优势，而这一优势依赖于国内日益成熟的手机零组

件供应体系。国内厂商已能供应多数智能手机零组件，且零组件全球份额在持续扩大。价

格优势、地缘配套优势使得国内零组件厂商将充分受益国产手机崛起进程。 

2016Q3 全球智能手机出货量 Top5 及其 2015Q3 出货量（单位：百万） 

 



2017 年手机创新方向—指纹识别、无线充电、OLED、双面玻璃等。指纹识别仍旧有巨

大渗透空间，有望成为智能手机的标配。无线充电来袭，市场迅速膨胀。OLED 显示效果优

于 LCD，旗舰机型纷纷加入 OLED 阵营。双面玻璃能够改善金属壳信号弱、散热性差的问

题，或将再次成为手机主流外观方案之一。 

指纹识别芯片市场将依旧维持高增速 

 

 

二、智能汽车 

伴随着技术逐渐成熟，汽车智能化时代在来临。无论是自动驾驶的高精度地图、传感

器技术或者算法和芯片，都在走向成熟。车联网标准也得到了确立得到确立。 



 

特斯拉的产业链，深刻体现了产业链的垂直整合。在汽车零部件上，特斯拉整车包括

了来自全球 350 多家供应商的 3000 多种零部件。除特斯拉以外，其他行业巨头也纷纷开

始在汽车电子领域发起并购，其中不乏国际半导体巨头的身影 

近期汽车电子行业并购事件 

 

汽车智能化的过程中最重要的投资机会出现在产业链变革中。传统封闭的供应链体系

将无法满足几何倍增得功能需求与运算需求，龙头从全球范围内进行供应商选择成为必然

趋势。 

关注特斯拉 Model3“量产+国产化”投资国产化机会：内饰、外饰、车身、底盘等零

部件都有望实现国产化，相关领域的国内企业都有望极大受益：一方面，已经是特斯拉供

应商的国内企业会随着特斯拉销量的增长而受益；另一方面，对于那些尚未进入特斯拉供

应链但处于行业龙头的的国内企业而言，它们进入特斯拉供应链的机会也将大大增加。 

  



三、集成电路 

经济因素与信息安全要求大力发展半导体产业。经济因素：我国集成电路的市场需求

十分巨大是芯片急需国产化的一个重要原因。2015 年集成电路进口额为 2299 亿美元，成

为第一大进口商品。信息安全因素：硬件是信息安全的基础，如果芯片大量依赖于进口，

国外芯片制造商有可能通过在芯片中设臵漏洞窃取机密数据以及公共信息安全 

集成电路进口额和原油进口额对比图（亿美元） 

 

手机芯片产业趋于成熟，走向集中。全球半导体产业整合是未来几年主旋律。高通、

联发科近年来净利润增速都开始明显放缓，两大龙头企业盈利能力同时出现放缓，说明手

机芯片行业的确已经趋于成熟。三大巨头高通、联发科和三星的累计市占率都相当稳定地

占到市场份额的 75% 

巨头借并购快速进入汽车电子等新兴领域。汽车电子、物联网等新兴领域开始成为电

子行业下一个增长点，高通对 NXP 的收购就是巨头借并购进入汽车电子领域的典型案例 

  



2016 年集成电路行业整合事件 

 

全球半导体市场正在从海外向中国大陆、东南亚等国家和地区转移，半导体产业的转

移让国内大陆迎来建厂潮，将带动产业链上下游的发展。产业大整合催生更大投资机会。

通过产业链整合，我国半导体企业将会快速获得国际先进厂商的技术经验与客户资源，迅

速打开半导体设备与材料等市场，分享建厂潮带来的“大蛋糕”。展望未来，电子信息产业

更加的多元化、科技化，全新的消费终端层出不穷，如智能手机升级、VR/AR、智能家居、

可穿戴设备、汽车电子等，全新的计算和系统架构，如大数据、云计算、物联网、人工智

能等，即将彻底颠覆传统的信息产业结构。 

发达国家市场的复苏和新兴市场的高速增长，以及中国庞大的市场需求，都为中国电

子企业创造了更大的机遇。同时，中国在软件、内容、移动互联网等软实力方面已经具备

了国际领先水平，以 BAT 为代表的中国互联网企业在全球科技领域具有相当大的话语权，

这些软实力为中国电子硬件类企业的发展提供了巨大的拉动和刺激作用。 
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